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Foreclosure Trends 

• According to RealtyTrac, there were 
10,204 foreclosure filings in Illinois during 
September 2008, 24% more than in 
September 2007.  

• The September 2008 data represents one 
foreclosure filing for every 510 housing 
units, the 12th highest rate in the na:on. 



Foreclosure Data 



Foreclosure Outlook for 2009 

From Business Week, June 5: 
The Next Real Estate Crisis 

By April, 2009, hundreds of thousands of op:on 
ARM mortgages will begin reseXng, bringing on 
a fresh wave of foreclosures….Monthly op:on 
recasts are expected to accelerate star:ng in 
April, 2009, from $5 billion to a peak of about 
$10 billion in January, 2010. 



From Business Week, October 30: 
Credit crunch squeezes housing finance agencies 

The financial meltdown has come down hard on the na:on's housing 
finance agencies, which provide tens of thousands of mortgages to first‐
:me poor and moderate‐income home buyers. West Virginia has stopped 
going to market with bond sales, as has Illinois’ housing development 
authority. Ohio canceled a long‐planned $150 million bond sale a`er the 
credit markets froze. Wisconsin suspended its en:re loan program. 
California temporarily suspended two of its long‐term loan programs and 
removed two other down payment assistance programs….. 
At issue is the ability of the housing agencies to borrow the money they 
need to process mortgages by selling bonds at affordable interest rates. As 
the financial crisis exploded, it was virtually impossible to sell bonds at all, 
especially those associated with mortgages. As the markets have opened 
up, some sales are possible but at higher interest rates, which mean higher 
costs to taxpayers. 

Impact on Affordable  
Homeownership Programs 



Impact on Homelessness 

From WCIA‐TV, Champaign/Springfield, October 23: 
More Homeless are Working Poor 
The Center for Women in Transi:on has turned 
away seventy people in the past couple of months. 
That’s a 50 percent increase in applica:ons over last 
year. And many of the women wan:ng to stay here 
aren't whom you'd expect. A lot of them have jobs, 
but with minimum wage at just $7.75 they just can't 
keep up with bills. Another group this shelter is now 
seeing is baby boomers who've been foreclosed on. 



State Financial Trends 
From the Springfield State Journal‐Register, November 10: 
State revenues con+nue big slide 

State revenues con:nue to plummet, the Blagojevich administra:on 
warned today, threatening to blow another $1 billion hole in a state 
budget already strapped for cash. 

New projec:ons from the state Department of Revenue, provided first 
to The State Journal‐Register, show the state could get $800 million 
less in money than it was coun:ng on from three major tax areas by 
next summer unless the na:onal and state financial picture turns 
around. 

Individual income taxes are projected to be down 4 percent from 
budgeted amounts, corporate income taxes are projected to be down 
14 percent and sales taxes are down 3 percent. 



Housing and Economic Recovery Act  

Federal legisla:on signed into law on July 30: 
• Creates a Housing Trust Fund and a Capital Magnet Fund. 
• Establishes HOPE for Homeowners, a temporary FHA 
program to help delinquent or at risk borrowers to refinance 
into affordable mortgages. 
• Authorized $3.92 billion Neighborhood Stabiliza:on Program 
to help locali:es deal with abandoned and foreclosed 
proper:es. 
• Provides $180 million in new funding for foreclosure 
preven:on counseling. 
• Provides addi:onal Low Income Housing Tax Credit and Tax‐
Exempt Bond resources. 



Neighborhood Stabiliza:on Program 

How Can the Funds Be Used? 
• Establish financing mechanisms for purchase 
and redevelopment of foreclosed homes 
(including so`‐seconds, loan loss reserves, and 
shared‐equity loans for low‐ and moderate‐
income homebuyers). 
• Purchase and rehabilitate proper:es that have 
been abandoned or foreclosed. 
• Establish land banks. 
• Demolish blighted structures. 
• Redevelop demolished or vacant proper:es. 



NSP Funding in Illinois 



Emergency Economic Stabiliza:on Act 
(“$700 Billion Bailout Bill”)  

From the Na:onal Low Income Housing Coali:on’s October 31 Memo to Members: 

Since the enactment of the Economic Emergency Stabiliza:on Act of 2008 (EESA) 
earlier in October, the Treasury Department has begun to use the $700 billion in 
funding provided in that bill to address the stability and liquidity of the banking 
system, including inves:ng in financial ins:tu:ons and s:mula:ng the commercial 
paper market. However, amid press reports that financial ins:tu:ons are using the 
taxpayer dollars for bonuses and dividends and that liple is being done to help 
troubled borrowers avoid foreclosure, Congress is taking steps to review Treasury’s 
ac:ons…. 

In the Senate, members of the Commipee on Banking, Housing and Urban Affairs sent 
a leper to President Bush on October 30 urging him to use the authority provided in 
EESA to help families avoid foreclosure. Specifically, the leper noted that, to date, 
most the Treasury’s ac:ons have focused on addressing the “symptoms of the crisis – 
financial arteries clogged with bad mortgage‐backed debt and housing‐related losses 
undermining the capital posi:ons of our financial ins:tu:ons” but liple has been done 
to reduce foreclosures. 



Elec:on Results 

•  Presiden:al Electoral Votes:  
 Dem 365   GOP 162   Tied 11 

•  U.S. House: Dem 256   GOP 173   Tied 6 

•  U.S. Senate: Dem 57   GOP 40   Tied 3 

•  Illinois House: Dem 70   GOP 48  

•  Illinois Senate: Dem 37   GOP 22 



Second Economic S:mulus Bill?  

Congress will meet in a lame duck session set to begin on November 17.   The Na:onal Low 
Income Housing Coali:on is reques:ng: 
•  $200 million for reloca:on and temporary housing assistance for tenants who live in homes 

that are foreclosed upon. 

•  Protec:ons for tenants in proper:es subject to foreclosure, including the requirement that 
renters be provided with at least 90 days’ no:ce before evic:on. 

•  $5 billion for public housing capital funds to rehabilitate public housing, $1 billion of which 
could be distributed by formula grant to all 3,500 public housing agencies, and the balance of 
which could be quickly distributed by a compe::ve grant process. 

•  $110 million in disaster‐related Community Development Block Grant funding for Alabama’s 
post‐Katrina housing needs, which have been repeatedly neglected by Congress. 

•  An end to HUD’s authority to waive income targe:ng requirements for all Katrina/Rita CDBG 
funds. 

•  Congressional ac:on to address the es:mated $3 billion to $4 billion gap in affordable 
housing produc:on resources caused by the disappearance of the market for low income 
housing tax credits. 



Impact of Housing Counseling 

•  Statewide Foreclosure Network of 14 non‐profit 
housing counseling agencies across the state that 
provides one‐on‐one foreclosure preven:on 
counseling for homeowners. Since February, at least 
3,500 families have received counseling and mi:ga:on 
assistance through the Network.  

•  From July 2007 through July 2008, 68,681 Illinois 
homeowners avoided foreclosure through the HOPE 
NOW Ini:a:ve. Of those, 50,536 Illinois homeowners 
received repayment plans and 18,145 Illinois 
homeowners received loan modifica:ons. 



Counseling Resources 

•  There have been significant increases in resources for housing 
counseling, but demand s:ll is greater than what HUD‐
cer:fied housing counseling agencies can meet. 

•   Between August 2006 and August 2007 there was a rela:vely 
small increase in the number of foreclosure clients seen by 
individual counselors.  Between August 2007 and August 
2008, the average number of foreclosure clients seen by each 
counselor more than doubled.  During August 2008, individual 
housing counselors saw an average of 35 foreclosure clients. 



Lender Responses 
•  To seple a lawsuit, beginning December 1, 
Countrywide will systema:cally modify 
troubled mortgages, including interest rate 
and principal reduc:ons for eligible subprime 
and Pay Op:on ARM borrowers. 

•  In last two weeks, JP Morgan Chase and 
Ci:bank have agreed to significantly increase 
loan modifica:ons. 



Federal Aid for Homeowners? 
From the New York Times, November 11: 
EDITORIAL: It’s About the Mortgages 

Within the [Bush] administra:on, there has been talk about a possible 
new foreclosure plan that might temporarily reduce monthly 
payments, say, for five years, or would require the government to 
make direct payments to the lender to make up for lost cash flow. That 
would be a misuse of taxpayer dollars because temporary loan 
modifica:ons would not stabilize the system in the long run. 

All roads, into and out of this crisis, run through the housing market. 
Mr. Paulson should be pressing for a streamlined plan that includes 
permanent modifica:ons to troubled loans. That is the only way to 
keep Americans in their homes, save the banks and the economy. 



Breaking News 

From Na:onal Public Radio, November 11: 

Government Unveils Plan For Mortgage Help 

The government and the mortgage industry have launched a plan [that goes 
into effect on December 15] to help troubled homeowners by speeding up the 
process for renego:a:ng hundreds of thousands of delinquent loans held by 
Fannie Mae and Freddie Mac.… 

Fannie Mae and Freddie Mac own or guarantee about half of U.S. home 
loans.... To qualify, borrowers would have to be at least three months behind 
on their home loans, and would need to owe 90 percent or more than the 
home is currently worth. The interest rate would be reduced so that 
borrowers would not pay more than 38 percent of their income on housing 
expenses. 


